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Zakony

1.
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Zakon €. 91/2022 Sb., o panevropském osobnim penzijnim produktu a o zméné souvisejicich
zakon( (zdkon o panevropském osobnim penzijnim produktu), v platném znéni.

Zakon ¢. 170/2018 Sh., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni pozdéjSich predpisu.
Zakon €. 257/2016 Sh., o spotiebitelském Uvéru, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon €. 134/2016 Sb., o zadavani verejnych zakazek, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Zakon ¢&. 320/2015 Sb., zékon o Hasi¢ském zachranném sboru Ceské republiky a 0 zméné
nékterych zakonu (zdkon o hasi¢ském zachranném sboru), ve znéni pozdéjsich predpisu.
Zakon €. 256/2013 Sh., o katastru nemovitosti (katastralni zakon), ve znéni pozdéjsich
predpisQ.

Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
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11. Zakon ¢. 372/2011 Sb., o zdravotnich sluzbach a podminkach jejich poskytovani (zakon o
zdravotnich sluzbach), ve znéni pozdéjsich predpisu.

12. Zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu.

13. Zakon ¢. 40/2009 Sb., trestni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist.

14. Zakon ¢. 253/2008 Sbh., o nékterych opatrenich proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a
financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisa.

15. Zakon ¢. 167/2008 Sb., o pfedchazeni ekologické Ujmé a o jeji napravé a o zméné nékterych
zakonl, ve znéni pozdéjsich predpisu.

16. Zakon ¢. 262/2006 Sb., zakonik prace, ve znéni pozdéjSich predpist.

17. Zakon ¢. 187/2006 Sb., o nemocenském pojisténi, ve znéni pozdéjsich predpist.

18. Zakon ¢. 377/2005 Sb., o doplrikovém dohledu nad bankami, spofitelnimi a Gvérnimi
druZstvy, institucemi elektronickych penéz, pojistovnami a obchodniky s cennymi papiry ve
financnich konglomeratech a o zméné nékterych dalsich zakon( (zakon o financnich
konglomeratech), ve znéni pozdéjsich predpist.

19. Zakon ¢. 561/2004 Sb., o predskolnim, zakladnim, stfednim, vy$sim odborném a jiném
vzdélavani (Skolsky zakon), ve znéni pozdéjsich predpist.

20. Zakon ¢. 435/2004 Sb., o zaméstnanosti, ve znéni pozdé;jsich predpisu.

21. Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisa.

22. Zakon ¢.190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist.

23. Zakon €. 229/2002 Sh., o finan¢nim arbitrovi, ve znéni pozdéjsich predpisa.

24. Zakon ¢. 361/2000 Sb., o provozu na pozemnich komunikacich a o zménach nékterych
zakonu, ve znéni pozdéjsich predpisa.

25. Zakon ¢. 242/2000 Sb., o ekologickém zemédélstvi a o zméné zakona ¢. 368/1992 Sb., o
spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpist.

26. Zakon ¢. 154/2000 Sb., o Slechténi, plemenitbé a evidenci hospodatskych zvifat a o zméné
nékterych souvisejicich zakonl (plemenarsky zakon), ve znéni pozdéjsich predpist.

27. Zakon €. 128/2000 Sb., o obcich, ve znéni pozdéjsich predpisd.

28. Zakon ¢. 104/2000 Sb., o Statnim fondu dopravni infrastruktury a o zméné zakona ¢.
171/1991 Sb., o pGsobnosti organ( Ceské republiky ve vécech prevodd majetku statu na jiné
osoby a o Fondu narodniho majetku Ceské republiky, ve znéni pozdé&jich predpisti.

29. Zakon ¢. 61/2000 Sb., o namotni plavbé, ve znéni pozdéjsich predpisa.

30. Zakon €. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla a o
zméné nékterych souvisejicich zakonl (zakon o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla), ve
znéni pozdéjsich predpisu.

31. Zakon €. 159/1999 Sb., o nékterych podminkach podnikani v oblasti cestovniho ruchu a o
zméné zakona €. 40/1964 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist, a zakona ¢.
455/1991 Sb., o Zivhostenském podnikani (Zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich
predpisa.

32. Zakon €. 151/1997 Sb., o ocenovani majetku a o zméné nékterych zakond (zakon o
ocenovani majetku), ve znéni pozdéjsich predpist.

33. Zakon €. 49/1997 Sb., o civilnim letectvi a 0 zméné a doplnéni zdkona ¢. 455/1991 Sb., o
Zivnostenském podnikani (Zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich predpisu, ve znéni
pozdéjsich predpisa.

34, Zéakon €. 13/1997 Sh., o pozemnich komunikacich, ve znéni pozdéjsich predpisa.

35. Zakon €. 85/1996 Sb., o advokacii, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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36. Zakon €. 114/1995 Sb., o vnitrozemské plavbé, ve znéni pozdéjsich predpisu.

37. Zéakon €. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou a o doplnéni
zakona €. 166/1993 Sb., o Nejvyssim kontrolnim Uradu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

38. Zakon €. 266/1994 Sb., o drahach, ve znéni pozdéjsich predpisa.

39. Zakon €. 111/1994 Sb., o silniéni dopravé, ve znéni pozdéjsich predpisu.

40. Zakon €. 96/1993 Sh., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho sporeni a o doplnéni
zakona Ceské narodni rady €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni zakona Ceské
narodni rady ¢. 35/1993 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisa.

41. Zakon €. 634/1992 Sbh., o ochrané spotiebitele, ve znéni pozdéjsich predpisa.

42. Zakon ¢. 589/1992 Sb., o pojistném na socidlni zabezpeceni a prispévku na statni politiku
zaméstnanosti, ve znéni pozdéjsich predpisu.

43. Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

44. Zakon €. 523/1992 Sb., o daflovém poradenstvi a Komore dariovych poradcti Ceské
republiky, ve znéni pozdéjsich predpisa.

45, Zakon €. 360/1992 Sb., o vykonu povolani autorizovanych architektd a o vykonu povolani
autorizovanych inZzenyr( a technikd ¢innych ve vystavbé, ve znéni pozdéjsich predpisa.

46. Zakon €. 358/1992 Sh., o notafich a jejich ¢innosti (notarsky fad), ve znéni pozdéjsich
predpisa.

47. Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist.

48. Zakon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani (Zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich
predpisa.

49. Zakon ¢.99/1963 Sh., obc¢ansky soudni fad, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Vyhlasky a nafizeni organt CR

1. Dohledovy benchmark €. 4/2018, k uréitosti stanoveni rozsahu pojisténi véetné vyluk z

pojisténi, CNB, 13. prosince 2018.

Vyhlaska €. 195/2018 Sb., o odborné zpusobilosti pro distribuci pojisténi.

Doplnék X predpis L2 ze dne 16. listopadu 2017, bezpilotni systémy.

Vyhlaska €. 306/2016 Sb., kterou se provadi néktera ustanoveni zakona o pojistovnictvi.

Dohledovy benchmark €. 1/2015, k procesu likvidace pojistnych udalosti podle ob¢anského

zékoniku, CNB, 23. bfezna 2015.

6. Vyhlaska ¢. 334/2015 Sbh., o vedeni rejstiiku malych plavidel a technické zpUsobilosti malych
plavidel, ptevoznich lodi a plovoucich zatizeni k provozu na vodnich cestdch, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

7. Vyhlaska ¢. 343/2014 Sb., o registraci vozidel, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.

8. Vyhlaska ¢. 341/2014 Sh., o schvalovani technické zpUsobilosti a o technickych podminkach
provozu vozidel na pozemnich komunikacich, ve znéni pozdéjsich predpisu.

9. Nafizenivlady ¢. 307/2014 Sb., o stanoveni podrobnosti evidence vyuziti pidy podle
uzivatelskych vztahd, ve znéni pozdéjsich predpis(.

10. Vyhlaska ¢. 441/2013 Sb., k provedeni zakona o oceriovani majetku (ocernovaci vyhlaska), ve
znéni pozdéjsich predpisu.

11. Vyhlaska €. 357/2013 Sh., o katastru nemovitosti (katastralni vyhlaska), ve znéni pozdéjsich
predpisQ.

12. Nafizeni vlady €. 243/2013 Sh. o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich

ueWwN

obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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13. Sdéleni Ministerstva zahraniénich véci ¢. 108/2006 Sb. m. s., o pfistupu Ceské republiky k
Protokolu k Umluvé o pfepravni smlouvé v mezinarodni silniéni nakladni dopravé (CMR).

14. Sdéleni Ministerstva zahranicnich véci ¢. 32/2006 Sb. m. s., o sjednani Budapestské umluvy
o smlouvé o prepravé zbozi po vnitrozemskych vodnich cestach (CMNI).

15. Vyhlaska €. 504/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o
Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Gcetni jednotky, u kterych hlavnim pfedmétem
¢innosti neni podnikani, pokud uctuji v soustavé podvojného ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisQ.

16. Vyhlaska ¢. 502/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Géetni jednotky, které jsou pojistovnami, ve
znéni pozdéjsich predpisa.

17. Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o
Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
financnimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist. 18. Vyhlaska ¢. 500/2002 Sh., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisd, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli Uc¢tujicimi v soustavé podvojného
Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisa.

18. Vyhlaska Ministerstva financi ¢. 205/1999 Sb., kterou se provadi zakon ¢. 168/1999Sb., o
pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla a 0 zméné nékterych
souvisejicich zakonu (zdkon o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla), ve znéni pozdéjsich
predpisa.

19. Sdéleni Ministerstva zahraniénich véci €. 193/1996 Sb. m. s., o sjednani Umluvy Organizace
spojenych narodd o namorni prepraveé zbozi, 1978.

20. Vyhlaska Ministerstva dopravy ¢. 223/1995 Sb., o zpUsobilosti plavidel k provozu na
vhitrozemskych vodnich cestach, ve znéni pozdéjsich predpisu.

21. Vyhlaska Ministerstva dopravy ¢. 173/1995 Sb., kterou se vydava dopravni fad drah, ve
znéni pozdéjsich predpisd.

22. Vyhlaska Ministerstva financi ¢. 125/1993 Sb., kterou se stanovi podminky a sazby
zakonného pojisténi odpovédnosti organizace za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z
povolani, ve znéni pozdéjsich predpist.

23. Vyhlaska ministra zahrani¢nich véci ¢. 8/1985, o Umluvé o mezinarodni Zelezni¢ni prepravé
(COTIF), ve znéni pozdéjsich predpisa.

24. Vyhlaska ministra zahrani¢nich véci €. 11/1975 Sb., o Umluvé o pfepravni smlouvé v
mezinarodni silni¢ni nakladni dopravé (CMR).

Rozhodnuti Nejvyssiho soudu Ceské republiky a nalezy Ustavniho soudu

1. Nalez Ustavniho soudu Ceské republiky sp. zn. 1.US 3831/17 ze dne 24. ¢ervence 2018.

2. Rozhodnuti Nejvyssiho soudu Ceské republiky sp. zn. 25 Cdo 2942/2017 ze dne 27. zafi
2017.

3. Rozhodnuti Nejvy$$iho soudu Ceské republiky sp. zn. 32 Cdo 124/2014 ze dne 15. prosince

2015.
4. Rozhodnuti Nejvy$siho soudu Ceské republiky sp. zn. 25 Cdo 3039/2011 ze dne 31. fijna 2013.

5. Usneseni Nejvyssiho soudu Ceské republiky sp. zn. 29 Cdo 3376/2008 ze dne 21. &ervence
2010.
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6. Rozhodnuti Nejvyssiho soudu Ceské republiky sp. zn. 25 Cd01952/2006 ze dne 14. listopadu
2006.

7. Nalez Ustavniho soudu Ceské republiky sp. zn. 1.US 625/03 ze dne 14. dubna 2005.

8. Rozhodnuti Nejvy$siho soudu Ceské republiky sp. zn. 22 Cdo 2534/2002 ze dne 5. Unora
2002.

Rlizné

1. Odborné doporuceni ohledné moznych aktll v prenesené pravomoci vztahujicich se ke
smeérnici o distribuci pojisténi EIOPA 17/048. Technical Advice On Possible Delegated Act
Concerning The Insurance Distribution Directive. (Evropsky organ dohledu pro pojistovnictvi a
zaméstnanecké penze 17/048.

2. Rozsudek Soudniho dvora EU (velkého senatu) ze dne 1. bfezna 2011, SD EU C-236/09 (Test-

Achats).

VSeobecna smlouva o pouzivani nakladnich voz( VSP ze dne 1. ¢ervence 2006.

4. Pracovni smérnice Ceské kancelare pojistitel(i &: N12/2000/018/67 Pravidla pro vydavani a
vypliiovani zelené karty.

5. Zakon o osiguranju, NN46/1997, ze dne 5. kvétna 1997, Odbor za Zakonodavstvo
Zastupni¢kog Doma Hrvatskoga. (Pojistné pravo, NN46/1997, ze dne 5. kvétna 1997,
Legislativni vybor snémovny Chorvatsko).

w

Nafrizeni a smérnice organ( EU

1. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/473 ze dne 18. prosince 2020, kterym se
doplniuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o regulaéni
technické normy upresnujici pozadavky na sdéleni informaci, na naklady a poplatky
zahrnované do maximalni vyse ndkladd a na techniky snizovani rizik v souvislosti s
panevropskym osobnim penzijnim produktem

2. Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. ¢ervna 2019 o
panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP)

3. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2358 ze dne 21. zafi 2017, kterym se
doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97, pokud jde o poZzadavky na
dohled nad produktem a jeho fizeni vztahujici se na pojistovny a distributory pojisténi.

4. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1469 ze dne 11. srpna 2017, kterym se stanovi
standardizovany format pro informacni dokument o pojistném produktu.

5. Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci
pojisténi (prepracované znéni).

6. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o
sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkt
a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou.

7. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k
pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il).

8. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES ze dne 16. zafi 2009 o pojisténi
obcanskoprdvni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro
pripad takové odpovédnosti pojisténi.
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9. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 392/2009 ze dne 23. dubna 2009 o
odpovédnosti dopravci k cestujicim po mofi v pripadé nehod.

10.Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008 o pravu
rozhodném pro smluvni zévazkové vztahy (Rim I).

11.Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 864/2007 ze dne 11. ¢ervence 2007 o pravu
rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy (Rim I1).

12.Smérnice Rady 2004/113/ES ze dne 13. prosince 2004, kterou se zavadi zasada rovného
zachdzeni s muzi a Zenami v pfistupu ke zboZi a sluzbam a jejich poskytovani.

13.Nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 785/2004 ze dne 21. dubna 2004 o
pozadavcich na pojisténi u leteckych dopravcl a provozovatell letadel.

Slovnik pojmu

1. Aktivni investi¢ni strategie — sleduje a interpretuje zejména stfednédobé trendy.
Investi¢nimi nastroji k dosaZeni tohoto vynosu jsou akcie fundamentalné stabilnéjsich
spolecnosti s dostatecnou likviditou, na kterych Ize aplikovat technickou analyzu. Pracuje
tedy s kratkodobymi zménami cen a pouziva technické indikatory. Investor se snaZi neustale
hledat vhodnou investi¢ni prilezitost, ¢imz roste ndkladovost této strategie.

2. Alfa— nadvynos portfolio manaZera (nejcastéji fondu kolektivniho investovani) vzhledem k
podstupovanému riziku

3. ALOP - Advanced Loss of Profit, pojisténi ztraty ocekavaného zisku investora v souvislosti s
pozdnim predanim stavebné-montazniho dila do uzivani v disledku vzniklé vécné skody

4. All risk pojisténi — pojiSténi proti vSem pojistnym nebezpecéim

5. Anuita — pravidelné se opakujici platba ve stejné vysi. M(iZe se jednat napf. o pravidelnou
Ulozku u spofteni, ale i napf. pravidelnou splatku ¢i obdrzenou rentu.

6. Benchmark —index, se kterym zpravidla portfolio manazer srovndava svoji vykonnost a podle
kterého se orientuje pfi sestavovani portfolia.

7. Bezkuponovy dluhopis — rovnéz oznacovany jako zero-coupon bond ¢i diskontovany
dluhopis, dluhopis, ktery nenese kupon. Proddvan s diskontem, za cenu nizsi, nez je jeho
nominalni hodnota.

8. Blue chips — oznaceni pro nejkvalitnéjsi a nejvice obchodované emise akcii na daném
vefejném trhu

9. Cargo pojisténi — pojisténi prepravy zasilek anebo pojisténi prepravovaného nakladu.
Dopravni pojisténi, které kryje fyzickou ztratu nebo poskozeni zbozZi pfi prepravé — na zemi,
ve vzduchu ¢i na mofi. Je sjednavano pro jednotlivou pfepravu nebo pro vsechny zasilky.
Vybaveni lodi nebo letadla neni povazovano za naklad, takze je z pojisténi vylouceno.

10. CAR/EAR - Stavebné-montazni pojisténi, které kryje nahodilé skody, jez mohou nastat
v pribéhu vystavby nebo montaze (poskozeni realizovanych dél Zivelnimi riziky,
nesikovnosti/nedbalosti zaméstnancu, odcizenimi, pady, narazy apod). Do kryti Ize zahrnout
nejen dila samotna, ale i material pouZity k jejich stavbé, okolni majetek investora, stavebni
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a montazni stroje a zafizeni, kfizovou odpovédnost se subdodavateli, pojisténi zkusebniho
provozu nebo poskozeni dila v dobé jeho zarucniho kryti pti odstrafiovani vad a nedodélk(.

11. CAT — Catastrophic Loss, katastroficka skoda, maximalni Skodni potencial, ktery lze
predpokladat v pripadé katastrofického scénare.

12. Claims made — princip uplatnéni naroku z pojisténi odpovédnosti; kryje naroky, které byly
uplatnény v dobé trvani pojisténi. Pfi tomto zpUsobu sjednavani pojisténi se pojistné kryti
vztahuje na vSechny udalosti, kdy ke vzneseni naroku na ndhradu Skody poskozenym dojde
poprvé v dobé trvani pojisténi a zaroven tento narok musi byt disledkem poruseni
povinnosti, které nastalo bud'v dobé trvani pojisténi, nebo v uréitém casovém obdobi
predem (retroaktivni obdobi).

13. CMNI — Budapestska umluva o smlouvé o prepravé zbozi po vnitrozemskych vodnich
cestach. Byla pfijata roku 2000. Tato Umluva se snazi o sjednoceni pravidel pro
vhitrozemskou vodni pfepravu zboZi, vymezuje prava a povinnosti smluvnich stran,
odpovédnost dopravce, pripadné zprosténi se odpovédnosti, urcuje lhlity pro uplatnéni
naroku na ndhradu ad.

14. CMR - odesilatelem vystaveny vétsSinou trojjazyény formular pouzivany v mezindrodni
dopravé, ktery doprovazi zbozi. Slouzi jako dikazni listina o uzavreni a obsahu prepravni
smlouvy a jako potvrzeni o pfijeti zboZi, kdyz se zboZi pfevezme u zasilatele a doda se
prijemci. V logistické hantyrce je oznacovan jako ,camrdk”.

15. Diskont — sleva, rozdil nominalni hodnoty dluhopisu a jeho emisni ceny

16. Diskontovany dluhopis — viz bezkuponovy dluhopis

17. Dividend day — nékdy oznacovany jen jako divi day, rozhodny den. Rozhodny den je den, ke
kterému vznika pravo na vyplatu dividendy.

18. D&O — Directors and Officers Liability, tedy odpovédnost fediteld a funkcionarli. Tento
pojem obsahuje odpovédnost vSech osob, které maji v dané spolecnosti fidici a kontrolni
pravomoci. Pojisténi D&O kryje zejména skody vzniklé v disledku nedbalosti, chyby,
nespravného prohlaseni, nekonani ¢i podobného &inu, ktery se vaze k vykonu jejich funkce,
a poskodit tak akcionare, spolec¢niky, véfitele, zdkazniky, organy verejné moci apod.

19. Durace — ukazatel urokového rizika u dluhopisové investice

20. EIOPA — European Insurance and Occupational Pension Authority, Evropsky organ pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi

21. Emisni azio — kladny rozdil mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou akcii

22. Emisni disazZio — zaporny rozdil mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou cenného
papiru, pokud je emisni kurz nizsi nez jmenovitd hodnota cenného papiru.

23. ETF — Exchange-Traded Fund, burzovné obchodované fondy. Jedna se o cenny papir
emitovany (vydany) investi¢ni spolecnosti. SloZeni ETF kopiruje slozeni podkladového aktiva,
nejCastéji akciového indexu a jeho kurz s malymi odchylkami kopiruje vyvoj podkladového
aktiva.

24. EURIBOR — mezibankovni Urokova sazba, Euro Interbank Offer Rate. Referencni urokova
sazba, za kterou jsou banky ochotny prodat (pujcit) depozita. Stanovuje se z kotaci
referenéni banky na trhu mezibankovnich depozit.

25. Ex-dividend day — rovnéz oznacovany jako ex-day, predstavuje prvni den, kdy se akcie na
daném trhu obchoduje jiz bez naroku na dividendu.

26. Fill-or-Kill — objednavka, kterd musi byt uspokojena bud okamZité a zcela, nebo viibec.
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27. FLEXA —oznaceni pro zakladni rizika typu F —fire, ohen, L — lightning, blesk, E — explosion,
vybuch/exploze, A — aircraft, letadlo. FLEXA je definovana i v nékterych pojistnych
podminkach tuzemskych pojistoven, napf. takto: ,,Flexou se rozumi souhrn pojistnych
nebezpeci pozar, pfimy uder blesku, vybuch, pad letadla a v disledku nékterého z téchto
pojistnych nebezpecdi vzniklé haseni, strzeni nebo vyklizeni.”

28. FRA kontrakt — Forward Rate Agreement, forwardovy kontrakt, kde podkladovym aktivem je
urokova mira. Slouzi k zajisténi (zahedgovani) urokového rizika.

29. FV - Future Value, budouci hodnota, zpravidla vyuzivdna pfi Uroéeni (jednoduchém ¢i
slozeném), pfi vypoctu budouci hodnoty napt. vkladu, vznika uroceni soucasné hodnoty.

30. GAP — Guaranteed Asset Protection v pfekladu znamend Garantovana Ochrana Majetku.
Toto pojisténi je zpravidla nabizeno ve spojeni s ndkupem nebo financovanim automobilu a
klientovi je pro pripad totalni Skody nebo odcizeni garantovano pojistné kryti do vyse
plavodni pofizovaci ceny vozu, pfipadné je klient chranén proti dluhu vici leasingové
spolecnosti nebo bance.

31. Hedging — fizeni rizika, prostfednictvim jeho zajisténi

32. Hodnotova investicni strategie — rozdéleni akcii na hodnotové a ristové je jednou
z nejstarsich klasifikaci akciovych tfid viibec. Hodnotové akcie, ,Value stocks”, jsou
charakteristické nizkou cenou v porovnani s hlavnimi fundamentalnimi veli¢inami
spole¢nosti, jako je zisk (P/E), dividendy, Gcetni hodnota spole¢nosti apod.

33. Incoterms — International Commercial Terms, mezinarodni obchodni podminky. Jedna se o
sadu 11 pravidel, kterd byla publikovana uz v roce 1936. Definuji, kdo za co béhem
mezindrodnich transakci zodpovidd. Podminky Incoterms pokryvaji vSechny povinnosti,
rizika a naklady, které vznikaji béhem presunu zboZi od prodavajiciho ke kupujicimu.

34. Indexace — ujednani v pojistné smlouvé, které umoznuje upravit pojistnou ¢astku s ohledem
na rast inflace (obvykle se tento postup oznacuje jako indexace). Takova Uprava se provadi
jak u pojisténi osob, tak pojisténi majetku (naptiklad budov ¢i domdcnosti). U pojisténi osob
se casto pouZiva index Zivotnich nakladd a u pojisténi majetku stavebni cenovy index.
Indexace/aktualizace se tyka podle typu pojisténi pojistnych ¢astek nebo také limitQ
pojistného plnéni a obvykle s tim souvisi nardst pojistného.

35. Indexova investicni strategie — rovnéz oznacovana jako pasivni ¢i kup a drz (buy and hold)
spociva v ndkupu aktiv a jejich drzbé po dlouhou dobu. Cilem je dlouhodobé dosahovani
vynosu srovnatelného s primérnym vynosem vybraného akciového trhu (indexu,
benchmarku).

36. Index determinace — R2, statisticka veli¢ina definujici kvalitu regresniho modelu, resp.
udava, kolik procent rozptylu vysvétlované proménné je vysvétleno modelem a kolik zlstalo
nevysvétleno. VyuZiti je i pfi investi¢nich analyzach, kdy udava, jaké procento vynos akcie Ci
fondu je mozné vysvétlit vyvojem srovnatelného indexu (benchmarku).

37. Index korelace, nékdy oznacovan jako korelacni koeficient. Zakladni statisticka veli¢ina, ktera
méri vzajemnou zavislost dvou proménnych.

38. IPID — Standardizovany informacni dokument o pojistném produktu. Dokument, ktery
obsahuje klicové informace o produktu v jednoduché a snadno pochopitelné formé a
pomtze klientovi rozhodnout se pro pripadné sjednani pojisténi.

39. IPO — Initial Public Offer, prvotni vefejna nabidka. Den, ke kterému se zacind obchodovat
napf. s akciemi na verejném trhu. Jedna se o primarni trh, na kterém akciova spole¢nost
poprvé verejné nabizi své akcie investordm.
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40. KIID — Key Investor Information Document, Sdéleni klicovych informaci pro klienta.
Poskytnuti téchto informaci vyzaduje zékon. U¢elem je, aby investor lépe pochopil zptisob
investovani fondu a rizika s tim spojenad. Pro informované rozhodnuti, zda danou investici
provést, se investordm doporucuje seznamit se s timto sdélenim.

41. Kuponovy dluhopis — fixné ¢i variabilné uroceny dluhopis vyplacejici kupon

42. LOP - Loss of Profit. Riziko vyplyvajici z pferuseni provozu. Nékdy oznacované rovnéz jako
Business Interuption (BI).

43. LIBOR — mezibankovni Urokova sazba, London Interbank Offer Rate. Referencni urokova
sazba, za kterou jsou banky ochotny prodat (pujcit) depozita. Stanovuje se z kotaci
referencni banky na trhu mezibankovnich depozit.

44. Loss Occurence — princip priciny skody, pfi tomto zpUsobu sjednavani pojisténi se pojistné
kryti vztahuje na vSechny udalosti, jejichZ prvotni pfi¢ina nastala v dobé trvani pojistné
smlouvy.

45. Margin call — vyzva obchodnika klientovi v okamziku, kdy klesne hodnota zajisténi pod
udrZovaci hranici. Investor je povinen dorovnat zajisténi podle poZzadavku obchodnika.

46. MLOP, MB LOP — Machinery Breakdown Loss of Profit. Riziko vyplyvajici preruseni nebo
omezeni provozu v dlisledku poruchy stroje.

47. MPL— Maximum Possible Loss, maximalni moznd $koda. Skoda, ke které maze dojit pfi
soucasném viceméné vyjimecéném plsobeni nejnepriznivéjsich okolnosti a kdy v jejich
disledku je zdsah proti pozaru nedostatecny nebo neni viibec Zadny.

48. OCR - osetfovani ¢lena rodiny. Na o$etfovné ma narok zaméstnanec, ktery nemaze
pracovat z divodu osSetfovani nemocného ¢lena domacnosti, nebo péce o zdravé dité mladsi
10 let z dlivodU uzavreni Skolského nebo détského zafizeni. Vyse oSetfovného od prvniho
kalendafniho dne ¢ini 60 % redukovaného denniho vymérovaciho zdkladu za kalendafni den.
Denni vymérovaci zaklad se pro Ucely oSetfovného stanovi a redukuje stejnym zplsobem,
jako pfi vypoctu nemocenského.

49. Odkupné — ¢astka, kterou vyplati pojistovna klientovi pfi predéasném ukonceni pojistné
smlouvy. VysSe odkupného se stanovi pojistné matematickymi metodami jako urcita cast z
celé kapitalové hodnoty.

50. PEPP — panevropsky osobni penzijni produkt

51. PEPP KID — dokument Sdéleni klicovych informaci o PEPP

52. P/E — Price to Earning, pomér trini ceny akcie vUci zisku pfipadajicimu na jednu akcii.
Zakladni indikator fundamentdlni analyzy, slouzici k identifikaci nadhodnocenych ¢i
podhodnocenych tituld.

53. PER —Product Expense Ratio, celkova vyse poplatkll z pojistného. Sdéluje klientim, kolik
procent ze zaplaceného pojistného nebude investovano, ale pouZzito na poplatky

54. P&I - Protection & Indemnity, ochrana a odSkodnéni. Doplrikové pojisténi ke standardnimu
pojisténi odpovédnosti provozovatele plavidla, je nabizeno na zahrani¢nim pojistném trhu,
kde také subjekty poskytujici toto pojisténi sidli.

55. PML - Probable Maximum Loss. Nejvétsi Skoda, s niz se pfi néjaké udalosti, s prihlédnutim
k danym rizikim, musi poditat.

56. PRIBOR — mezibankovni Urokova sazba, Prague Interbank Offered Rate. Referencni Urokova
sazba, za kterou jsou banky ochotné prodat (pUjcit) depozita. Stanovuje se z kotaci
referen¢ni banky na trhu mezibankovnich depozit.
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57. PV —Present Value, soucasna hodnota, vznika odudrocenim budouci hodnoty58. Rating —
hodnoceni emitenta, resp. evaluace kreditniho rizika emitenta, zda bude schopen dostat
radné a vcas svym zavazkim.

58. Realizaéni cena — Strike Price, cena, za kterou ma drzitel opce pravo ji uplatnit.

59. Rizikové zény — u zaplav ukazuji miru rizika zasaZzeni povodni v dané lokalité z pohledu
pojistného trhu.

60. Rozhodny den — datum naroku na vyplatu dividendy, resp. den, ke kterému ma oprdvnéna
osoba pravo vykondvat sva prava spojend s cennym papirem.

61. RUstova investicni strategie — rlstové akcie, ,growth stocks”, jsou charakteristické vyssim
rdstem, neZ je pramérny rast trhu. Vzhledem k vy$$imu budoucimu ocekavanému zisku se
tak rastové akcie obchoduji za vyssi ceny v porovnani se zakladnimi fundamentalnimi
veli¢éinami nez hodnotové akcie.

62. SDR — Special Drawing Rights, zvlastni prava ¢erpani (ZPC), jsou jednotnou ménovou a Gcetni
jednotkou uzivanou v rdmci Mezinarodniho ménového fondu (MMF) a pfi nékterych
sloZitéjSich transakcich i v soukromém sektoru. SDR tvofi hlavni rezervni aktivum MMF a
odvozuji se od priamérné hodnoty mén USA, Evropské ménové unie, Japonska, Velké
Britanie a Ciny — zemi nejvice zapojenych do globalniho obchodniho systému. MMF
pridéluje SDR svym ¢lenlm na zakladé vyse jejich ¢lenskych kvét.

63. SEO — Seasoned Equity Offering, sezonni emise akcii vyuZivana pfi navysSovani zdkladniho
kapitdlu

64. Skonto — sleva, kterou poskytuje proddvajici kupujicimu v pfipadé, Ze kupujici plati za
odebrané zbozi okam?zité, pfipadné béhem dohodnuté kratké Ihaty. Vyse skonta je zpravidla
stanovena v procentech z prodejni ceny, ale nikoliv na ro¢ni (resp. Casové) bazi. Je zavisla
vzdy na splnéni podminky drivéjsi platby.

65. SRRI - synteticky ukazatel rizika a vynosu fondu (Synthetic Risk and Reward Indicator). Jeho
vypocet vychazi pouze z historické kolisavosti kurzu podilového listu v poslednich 5 letech,
udava celkovou rizikovost investice. Jde o povinny udaj, ktery se musi investor o fondu
dozvédét. Vyjadruje rizikovost fondu na stupnici 1-7 od nizsi volatility k vyssi. Nastroje
penéiniho trhu maji typicky nizsi volatilitu nez akcie.

66. Stop Loss —automaticky obchodni pokyn, jehoz smyslem je zabranéni pfilis velkym ztratam.
Napfriklad investor ¢eka rist ceny akcie, a proto akcii nakoupi. V rozporu s jeho oéekavanim
akcie oslabuje a investorovi vznika ztrata. Jakmile akcie oslabi na Uroven, kterou si investor
predem stanovil jako stop-loss, akcii proda, aby se jeho ztrata neprohlubovala. Jednd se tedy
o uroven kurzu (ceny), na které investor uzavira svou ztratovou pozici (napf. prodava drzeny
instrument) a kterou si pfedem urcil.

67. TER — Total Expense Ratio, index celkovych nakladi. Pocitd se jako celkové naklady fondu
(mzdy, marketing, audit) déleny jeho celkovymi aktivy.

68. Trzni kapitalizace (Market Capitalization) — obchodovatelnd emise nasobena aktudlnim
trznim kurzem (na burze), napt. dileZité akciové spolecnosti, popf. jako celkovy objem
obchodovatelnych papirli na urcité burze v kurzové hodnoté apod.

69. UCITS — The Undertakings for the Collective Investment in Transferable Securities je
smérnici Evropské rady a Parlamentu ¢. 2009/65/ES. Zakon o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech ¢leni investi¢ni fondy na fondy kolektivniho investovani a fondy
kvalifikovanych investor(. Fondy kolektivniho investovani jsou fondy, které shromazd'uji
penéini prostifedky od verejnosti, se ¢leni na standardni a specidlni fondy. Standardnim
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fondem je fond kolektivniho investovani, ktery spliiuje poZzadavky smérnice UCITS a je jako
standardni zapsany v pfislu$ném seznamu vedeném Ceskou narodni bankou. Specialnimi
fondy jsou naopak takové, které pozadavky prava ES nesplfiuji, a v zahraniéi se jim
zjednodusené Fika non-UCITS fondy.

70. Vynosova investicni strategie — cilem je individuaini vybér titull k dlouhodobému drzeni
dosahovat kombinaci rlistu kurzu a pravidelnych dividend celkového vynosu mirné
nadpriimérnym vynosem referenéniho trhu. Investicnimi nastroji k realizaci této strategie
jsou akcie vyznamnych spolecnosti se stabilnim postavenim na trhu a dlouhodobé ziskovym
hospodarenim.

71. Vynosova kfivka — posloupnost vynosovych mér usporadanych dle doby splatnosti. Mze se
jednat napr. o Urokové sazby uvérd, mezibankovni trokové sazby, vynosy do doby splatnosti
u obligaci atd. Pro konstrukci vynosovych ktivek se nejcastéji vyuzivaji pravé vynosy do doby
splatnosti obligaci (YTM), a to zejména statnich obligaci pro jejich obvykle nizké riziko.

72. Zero-Coupon Bond — viz bezkuponovy dluhopis

73. ZC - zakladni cena, zdkladni cena pozemku na Uzemi obce se urcuje dle § 3 vyhlasky ¢.
441/2013 Sb. a Zakona €. 151/1997 Sb. o oceriovani majetku

74. ZCU - zakladni cena upravend. Zakladni cena upravena stavebniho pozemku evidovaného v
katastru nemovitosti v druhu pozemku zastavéna plocha a nadvofi nebo pozemku k tomuto
Ucelu jiz uzivaného a pozemky v jednotném funkénim celku s nim se urci, neni-li ddle
stanoveno jinak, podle vzorce ZCU = ZC x |, kde ZCU je zakladni cena upravenad stavebniho
pozemku v K& za m?, ZC je zakladni cena stavebniho pozemku obce v K& za m?, | je index
cenového porovnani (bliZze vyhlaska ¢. 441/2013 Sb. a zakona ¢. 151/1997 Sb., o ocenovani
majetku).

Seznam zkratek

1. ATM - opce na penézich, At The Money

2. BD-bytovy dim

3. CAP - Ceska asociace pojistitell

4. CKP - Ceska kanceld¥ pojistiteld

5. CNB - Ceskd narodni banka

6. DPH —dan z pfidané hodnoty

7. EHP - Evropsky hospodarsky prostor

8. HAV — havarijni pojisténi

9. HZL - hypotecni zastavni list

10. IE —Insurance Europe

11. ITM —opce v penézich, In The Money

12. MMF — Mezinadrodni ménovy fond

13. OSVC — osoba samostatné vydéle¢né ¢inna

14. OTC —trh pfes pfepdzku, Over The Counter

15. OTM — opce mimo penize, Out of The Money

16. PC - pojistna ¢astka

17. PN —pracovni neschopnost

18. POV — povinné ruceni, pojisténi odpovédnosti z provozu motorového vozidla
19. p.a.-—per annum, ¢asto spojeno s urokovou sazbou, ro¢ni Urokova sazba
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21.
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p.g. — per quartale, ¢asto spojeno s Urokovou sazbou, ¢tvrtletni drokova sazba
p.m — per mensem, ¢asto spojeno s Urokovou sazbou, mésicni Urokova sazba
p.s. — per semestre, Casto spojeno s Urokovou sazbou, pololetni Urokova sazba
RC - rodné &islo

RPSN — roc¢ni procentni sazba naklad(

SVJ — spolecenstvi vlastnikd jednotek

VIN — identifikacni ¢islo vozidla, Vehicle Identification Number

YTM — vynos do splatnosti dluhopisu, Yield to Maturity



Prehled vzorcti aplikovanych u vypoctovych otazek

Budouci hodnota
FV=PVXx(14r), kde

FV = budouci hodnota (future value)
PV = soucasnda hodnota (present value)
r = Urokovad sazba za Urokové obdobi

t = pocet Urokovych obdobi

Efektivni trokova sazba
Te= (1+T')p—1, kde

re = efektivni Urokova sazba
r = Urokova sazba za Urokové obdobi
p = pocet Urokovych obdobi

Dividendovy vynos
DV=D/TC’, kde

DV = dividendovy vynos
D = vyplacena dividenda
TC = trZni cena akcie (Ize pouZit i kupni cenu akcie)

Pojistna ¢astka preruseni provozu na 1 mésic
PC = (FN+zisk)/12 pt¥ip. PC = (trzby - VN)/12, kde

PC = pojistna ¢astka
FN = fixni naklady
VN = variabilni naklady

Variabilni naklady
VN = CN—FN, kde

CN = celkové naklady
FN = fixni naklady

Vyse spolutcasti

SU = %si—PC, kde

SU = vyse spoluti¢asti

%su = sazba (koeficient) spolutcasti

PC = pojistna ¢astka

Vyse pojistného pfi snizeni bonusu

P = plivodni pojistné / (1 — ptivodni bonus) X (1 — n.bonus), kde

P = vySe pojistného
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plv. pojistné = pojistné hrazené pred snizenim bonusu (pfed pojistnou udalosti)
plv.bonus = plavodni vyse bonusu pred jeho zménou vlivem pojistné udalosti
n.bonus = nova vyse bonusu po jeho zméné vlivem pojistné udalosti

Pojistné po zahrnuti bonusu
P=Z3akl.Pojistné X (1 — bonus), kde

P = rocni pojistné
bonus = sazba bonusu

PER
PER=celkové poplatky/zaplacené pojistné, kde

PER = Product expense ratio
celkové poplatky = veskeré poplatky (vstupni, administrativni, inkasni poplatky apod.)
zaplacené pojistné = pojistné zaplacené klientem

Nahradova povinnost dopravce
NP = hmotnost zasilky x (ZPC x XDR), kde

NP = ndhradova povinnost
ZPC = zvlastni prava Cerpéani (mize se oznacovat i jako SDR, special drawing rights)
XDR = kdd zvlastnich prav Cerpani v kurzovnim listku

Tarif brutto pojistného
BP=NP+KSN+KZ, kde

BP = brutto pojistné

NP = netto pojistné

KSN = kalkulované spravni naklady
KZ = kalkulovany zisk

Pojistné plnéni pferuseni provozu
PP = (UZ+FN) — %sa X (UZ+FN), kde

PP = pojistné planéni pfi preruseni provozu
UZ = usly zisk

FN = fixni naklady

%su = sazba (koeficient) spolutcasti



